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CARTEIRA =meta 1,12%  9,79% 0,10%  0,22% 0,14%  1,73% -0,02 0,78 1,21%  2,01% -0,05 -1,73 % §-
0
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VaR 52 d.u): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda méaxima potencial de determgfgjo
ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu calculo, utiliza-se o retorno espera@ '%o
desvio padrdo dos retornos diarios e determinado nivel de confianga probabilistica supondo uma distrib@cao
normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo § a

carteira. Dado o desempenho da Carteira nos Ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca qu%, e

houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo seré de 0,22%. 3 >
g8 X

2Volatilidade: Volatilidade é uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecef® &s

movimentacdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais sim@lgs,
podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variacdo do ativo. Assim sendo, uma VoIatiIidadegaEa
representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estin’%%e
gue os retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em 1,73% do retorno didrio médio dos ljltimd:;{, &2
meses.
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3Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no célculo em vez da volatilida
Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a car
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcancada pelo mercado. E
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se exp0s foram convertidos em uma rentabilidade
menor que a do mercado.
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4DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quao estavel é determinado ativé:}, ao
medir seu declinio desde o valor maximo alcancado pelo ativo, até o valor minimo atingido em determifjado
periodo de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde qUe a
desvalorizacao comeca até se atingir um novo ponto de maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da
série representa a maior queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida
e, consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down igual a zero, indica que ndo houve
desvalorizacao do ativo ao longo do periodo avaliado.

5Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relagao
risco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o CDI
sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o indice de
Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de
risco a que a Carteira se exp6s, houve uma rentabilidade -1,73 menor que aquela realizada pelo CDI.
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Art. 18. As aplicacbes em cotas de um mesmo fundo de investimento nao podem, direta ou indiretam

exceder a 20% das aplicacOes dos recursos do RPPS, exceto em casos de fundos compostos excluswarr%rﬂﬁ{e
por titulos publicos. i
§ Py
Art. 19. O total das aplicacbes dos RPPS em um mesmo fundo de investimento devera representao %o
maximo, 15% do patrimonio liquido do fundo exceto em casos de fundos compostos exclusivamentes gor
titulos publicos. g
Em caso de FIDCs, FI Renda Fixa “Crédito Privado” e Fl “Debéntures”, o limite é de 5% do patrimdnio li @o

do fundo.
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Art. 20. O total das aplicages dos recursos do RPPS em fundos de investimento e carteiras administr
nao pode exceder a 5% do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor o
gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico.
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Art. 21. Os RPPS somente poderao aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atend
cumulativamente, as seguintes condicdes:

S,

-Sesy-egge-1,40./

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicao autorizada a funcionar pelo B&nco
Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos;

06T-00

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos sob sua admlnlstrﬁgao
oriundos de RPPS;

peesd

Il - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e
sejam considerados pelos responsaveis pela gestdo de recursos como de boa qualidade de gestdo e de
ambiente de controle de investimento.
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IPSEL Risco - Benchmarks - Janeir

ADERENCIA AOS BENCHMARKS

FUNDO SALDO BENCHMARK RENTABILIDADE (%) RENT. VS BENCHMARKS (%)
MES 3M 6M 12M MES 3M 6M 12
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP..  R$ 1.008.212,94 IRF-M 1 1,12% 2,81% 5,55% - 101,98% 87,64% 83,11%
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ESTRATEGIA DE ALOCACAO

TIPO DE ATIVO CARTEIRA (R$) (%) LIM. 4.963 ?
INFERIOR (%) ALVO (%) SUPERIOR (%)

Titulos Tesouro Nacional - SELIC R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 85@;
FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN R$ 1.008.212,94 100,00% 100,00% 60,00% 70,00% 100,00% -.85@'
FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% ?SI&
Operacdes Compromissadas R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% gs%

Fl Renda Fixa R$ 0,00 0,00% 60,00% 20,00% 30,00% 50,00% %55.
FI de indices Renda Fixa R$ 0,00 0,00% 60,00% 0,00% 0,00% 0,00% gﬁﬁ
Ativos Bancarios R$ 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% %IE
FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% .85|%
Fl Renda Fixa "Crédito Privado" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% gSIE
FI Debéntures R$ 0,00  0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 8{5%
Desenquadrado R$0,00  0,00% 0,00% - - - 95@

)

Renda Variavel

Fl Acées R$ 0,00 0,00% 30,00% 0,00% 0,00% 18,00% 8—S| X
FI de indices Acées R$ 0,00 0,00% 30,00% 0,00% 0,00% 2,00% %SIE
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - Sﬁlm
loerr

Fl Renda Fixa - Divida Externa R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00% :fil%
Fl Investimento no Exterior R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00% §5|

Fl Acées - BDR Nivel | R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00% &Slé
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - = SI%
FI Multimercado - aberto R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00% §5|M
Fl em Participacées R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 3,00% c-'_\TSIM
FI "Acées - Mercado de Acesso" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% %IM
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - g.SIM

Fundos Imobiliarios

FI Imobiliario R$ 0,00  0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 3,00% Osim
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - S|

Emprést. Consignado

Empréstimos Consignados R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM

Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - SIM

Iméveis

Iméveis R$ 0,00 0,00% 100,00% - - - SIM
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RISCO DE MERCADO
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FUNDO BENCHMARK RENT. (%) VAR (%) (252 D.U) 2VOL (%) STREYNOR “DRAWDOWN SSHARPE ReSadp3
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CARTEIRA =meta 097%  10,37% 0,12%  0,21% 019%  1,67% 0,47 0,73 1,09%  2,01% 1,19 -1,57 % §-
®
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP Fl... IRF-M 1 0,41 9,70 030%  0,72% 027%  0,45% 3,88 -49,42 0,00 0,00 0,29 -0,86 7'8-19.
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VaR 52 d.u): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda méaxima potencial de determgfgjo
ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu calculo, utiliza-se o retorno espera@ '%o
desvio padrdo dos retornos diarios e determinado nivel de confianga probabilistica supondo uma distrib@cao
normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo § a

carteira. Dado o desempenho da Carteira nos Ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca qu%, e

houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo seré de 0,21%. 3 >
g8 X

2Volatilidade: Volatilidade é uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecef® &s

movimentacdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais sim@lgs,
podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variacdo do ativo. Assim sendo, uma VoIatiIidadegaEa
representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estin’%%e
gue os retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em 1,67% do retorno didrio médio dos ljltimd:;{, &2
meses.
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3Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no célculo em vez da volatilida
Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a car
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcancada pelo mercado. E
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se exp0s foram convertidos em uma rentabilidade
menor que a do mercado.
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4DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quao estavel é determinado ativé:}, ao
medir seu declinio desde o valor maximo alcancado pelo ativo, até o valor minimo atingido em determifjado
periodo de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde qUe a
desvalorizacao comeca até se atingir um novo ponto de maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da
série representa a maior queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida
e, consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down igual a zero, indica que ndo houve
desvalorizacao do ativo ao longo do periodo avaliado.

5Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relagao
risco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o CDI
sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o indice de
Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de
risco a que a Carteira se exp6s, houve uma rentabilidade -1,57 menor que aquela realizada pelo CDI.

unoapp.com.br



RISCO DE DESENQUADRAMENTOS RES. CMN 4.963 E

4.
58

FUNDO SALDO ART. 18 ART. 19 GESTOR ART. 20 ADMIN. ART. 21 % o
® o
= 9

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP Fl... R$ 1.503.281,35 100,00% 0,02% CAIXA ASSET 0,0003% CAIXA DTVM 0,00024% 78 "0,
o=
°
3B
L8 3
!
g

=
®

Art. 18. As aplicacbes em cotas de um mesmo fundo de investimento nao podem, direta ou indiretam

exceder a 20% das aplicacOes dos recursos do RPPS, exceto em casos de fundos compostos excluswarr%rﬂﬁ{e
por titulos publicos. i
§ Py
Art. 19. O total das aplicacbes dos RPPS em um mesmo fundo de investimento devera representao %o
maximo, 15% do patrimonio liquido do fundo exceto em casos de fundos compostos exclusivamentes gor
titulos publicos. g
Em caso de FIDCs, FI Renda Fixa “Crédito Privado” e Fl “Debéntures”, o limite é de 5% do patrimdnio li @o

do fundo.
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Art. 20. O total das aplicages dos recursos do RPPS em fundos de investimento e carteiras administr
nao pode exceder a 5% do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor o
gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico.
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Art. 21. Os RPPS somente poderao aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atend
cumulativamente, as seguintes condicdes:

S,

-Sesy-egge-1,40./

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicao autorizada a funcionar pelo B&nco
Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos;

06T-00

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos sob sua admlnlstrﬁgao
oriundos de RPPS;

peesd

Il - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e
sejam considerados pelos responsaveis pela gestdo de recursos como de boa qualidade de gestdo e de
ambiente de controle de investimento.
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IPSEL Risco - Benchmarks - Fevereir

ADERENCIA AOS BENCHMARKS

FUNDO SALDO BENCHMARK RENTABILIDADE (%) RENT. VS BENCHMARKS (%)
MES 3M 6M 12M MES 3M 6M 12
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP..  R$ 1.503.281,35 IRF-M 1 0,41% 2,30% 4,88% - 41,67% 68,62% 73,71%
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Risco - Politica de Investimentos - Fevereir

ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

TIPO DE ATIVO CARTEIRA (R$) (%) LIM. 4.963 ESTRATEGIA DE ALOCACAO
NFERIOR (%) ALVO (%) SUPERIOR (%)

~

Renda Fixa

Titulos Tesouro Nacional - SELIC R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 85@;
FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN R$ 1.503.281,35 100,00% 100,00% 60,00% 70,00% 100,00% -.85@'
FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% ?SI&
Operacdes Compromissadas R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% gs%
Fl Renda Fixa R$ 0,00 0,00% 60,00% 20,00% 30,00% 50,00% %55.
FI de indices Renda Fixa R$ 0,00 0,00% 60,00% 0,00% 0,00% 0,00% gﬁﬁ
Ativos Bancarios R$ 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% %IE
FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% .85|%
Fl Renda Fixa "Crédito Privado" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% gSIE
FI Debéntures R$ 0,00  0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 8{5%
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - Q'SIE

)

Renda Variavel

Fl Acées R$ 0,00 0,00% 30,00% 0,00% 0,00% 18,00% 8—S| X
FI de indices Acées R$ 0,00 0,00% 30,00% 0,00% 0,00% 2,00% %SIE
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - Sﬁlm
loerr

Fl Renda Fixa - Divida Externa R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00% :fil%
Fl Investimento no Exterior R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00% §5|

Fl Acées - BDR Nivel | R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00% &Slé
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - = SI%
FI Multimercado - aberto R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00% §5|M
Fl em Participacées R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 3,00% c-'_\TSIM
FI "Acées - Mercado de Acesso" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% %IM
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - g.SIM
Fl Imobiliario R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 3,00% |M
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - = SIM

Emprést. Consignado

Empréstimos Consignados R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - SIM

Iméveis

Iméveis R$ 0,00 0,00% 100,00% - - - SIM
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IPSEL Risco - Mercado - Marcé;

RISCO DE MERCADO
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FUNDO BENCHMARK RENT. (%) VAR (%) (252 D.U) 2VOL (%) STREYNOR “DRAWDOWN SSHARPE ReSadp3
MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M a =
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CARTEIRA =meta 1,21%  9,80% 011%  0,18% 0,15%  1,39% 0,46 -1,30 1,15%  2,11% 0,75 -2,50 % §-
0
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FlI... IRF-M 1 0,51 9,30 0,24% 0,68% 0,42% 0,48% 1,07 -52,02 0,00 0,00 0,20 -0,90 78139
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VaR 52 d.u): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda méaxima potencial de determgfgjo
ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu calculo, utiliza-se o retorno espera@ '%o
desvio padrdo dos retornos diarios e determinado nivel de confianga probabilistica supondo uma distrib@cao
normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo § a

carteira. Dado o desempenho da Carteira nos Ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca qu%, e

houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo seré de 0,18%. 3 >
g8 X

2Volatilidade: Volatilidade é uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecef® &s

movimentacdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais sim@lgs,
podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variacdo do ativo. Assim sendo, uma VoIatiIidadegaEa
representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estin’%%e
gue os retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em 1,39% do retorno didrio médio dos ljltimd:;{, &2
meses.
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3Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no célculo em vez da volatilida
Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a car
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcancada pelo mercado. E
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se exp0s foram convertidos em uma rentabilidade
menor que a do mercado.
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4DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quao estavel é determinado ativé:}, ao
medir seu declinio desde o valor maximo alcancado pelo ativo, até o valor minimo atingido em determifjado
periodo de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde qUe a
desvalorizacao comeca até se atingir um novo ponto de maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da
série representa a maior queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida
e, consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down igual a zero, indica que ndo houve
desvalorizacao do ativo ao longo do periodo avaliado.

5Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relagao
risco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o CDI
sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o indice de
Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de
risco a que a Carteira se exp6s, houve uma rentabilidade -2,50 menor que aquela realizada pelo CDI.
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Art. 18. As aplicacbes em cotas de um mesmo fundo de investimento nao podem, direta ou indiretam

exceder a 20% das aplicacOes dos recursos do RPPS, exceto em casos de fundos compostos excluswarr%rﬂﬁ{e
por titulos publicos. i
§ Py
Art. 19. O total das aplicacbes dos RPPS em um mesmo fundo de investimento devera representao %o
maximo, 15% do patrimonio liquido do fundo exceto em casos de fundos compostos exclusivamentes gor
titulos publicos. g
Em caso de FIDCs, FI Renda Fixa “Crédito Privado” e Fl “Debéntures”, o limite é de 5% do patrimdnio li @o

do fundo.
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Art. 20. O total das aplicages dos recursos do RPPS em fundos de investimento e carteiras administr
nao pode exceder a 5% do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor o
gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico.
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Art. 21. Os RPPS somente poderao aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atend
cumulativamente, as seguintes condicdes:

S,

-Sesy-egge-1,40./

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicao autorizada a funcionar pelo B&nco
Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos;

06T-00

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos sob sua admlnlstrﬁgao
oriundos de RPPS;

peesd

Il - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e
sejam considerados pelos responsaveis pela gestdo de recursos como de boa qualidade de gestdo e de
ambiente de controle de investimento.

unoapp.com.br



IPSEL Risco - Benchmarks - Marg¢

ADERENCIA AOS BENCHMARKS

FUNDO SALDO BENCHMARK RENTABILIDADE (%) RENT. VS BENCHMARKS (%)
MES 3M 6M 12M MES 3M 6M 12
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP..  R$ 1.125.053,99 IRF-M 1 0,51% 2,05% 4,77% - 41,22% 62,25% 72,79%
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IPSEL Risco - Politica de Investimentos - MarcEgQ23.s

ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

ESTRATEGIA DE ALOCACAO

TIPO DE ATIVO CARTEIRA (R$) (%) LIM. 4.963 ?
INFERIOR (%) ALVO (%) SUPERIOR (%)

Titulos Tesouro Nacional - SELIC R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 85@;
FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN R$ 1.125.053,99 100,00% 100,00% 60,00% 70,00% 100,00% -.85@'
FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% ?SI&
Operacdes Compromissadas R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% gs%

Fl Renda Fixa R$ 0,00 0,00% 60,00% 20,00% 30,00% 50,00% %55.
FI de indices Renda Fixa R$ 0,00 0,00% 60,00% 0,00% 0,00% 0,00% gﬁﬁ
Ativos Bancarios R$ 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% %IE
FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% .85|%
Fl Renda Fixa "Crédito Privado" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% gSIE
FI Debéntures R$ 0,00  0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 8{5%
Desenquadrado R$0,00  0,00% 0,00% - - - 95@

)

Renda Variavel

FI AcBes R$ 0,00  0,00% 30,00% 0,00% 0,00% 18,00% Qsif

FI de indices Acées R$ 0,00 0,00% 30,00% 0,00% 0,00% 2,00% %SIE
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - Sﬁlm
loerr

Fl Renda Fixa - Divida Externa R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00% :fil%
Fl Investimento no Exterior R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00% §5|

Fl Acées - BDR Nivel | R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00% &Slé
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - = SI%
FI Multimercado - aberto R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00% §5|M
Fl em Participacées R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 3,00% c-'_\TSIM
FI "Acées - Mercado de Acesso" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% %IM
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - g.SIM
Fl Imobiliario R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 3,00% |M
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - = SIM

Emprést. Consignado

Empréstimos Consignados R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM

Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - SIM

Iméveis

Iméveis R$ 0,00 0,00% 100,00% - - - SIM
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IPSEL Risco - Mercado - Abrik

RISCO DE MERCADO

=
= o
= >
FUNDO BENCHMARK RENT. (%) VAR (%) (252 D.U) 2VOL (%) STREYNOR “DRAWDOWN SSHARPE ReSadp3
MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M a =
=
=
CARTEIRA =meta 0,84%  10,93% 0,08%  0,16% 0,08%  1,10% -1,70 -1,26 081%  1,56% -4,41 2,22 % §-
0
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FlI... IRF-M 1 0,26 9,59 0,13% 0,65% 0,64% 0,49% -9,26 -43,21 0,00 0,00 -1,07 -0,75 78139
o 32
o
=
% 3
e 2
@

VaR 52 d.u): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda méaxima potencial de determgfgjo
ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu calculo, utiliza-se o retorno espera@ '%o
desvio padrdo dos retornos diarios e determinado nivel de confianga probabilistica supondo uma distrib@cao
normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo § a

carteira. Dado o desempenho da Carteira nos Ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca qu%, e

houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo seré de 0,16%. 3 >
g8 X

2Volatilidade: Volatilidade é uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecef® &s

movimentacdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais sim@lgs,
podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variacdo do ativo. Assim sendo, uma VoIatiIidadegaEa
representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estin’%%e
gue os retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em 1,10% do retorno didrio médio dos ljltimd:;{, &2
meses.

1

%’[L 19,26

3Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no célculo em vez da volatilida
Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a car
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcancada pelo mercado. E
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se exp0s foram convertidos em uma rentabilidade
menor que a do mercado.

a
Ixa.

<
>
(Ca
g

12
,26

06T -GopR-98% 7 fg

4DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quao estavel é determinado ativé:}, ao
medir seu declinio desde o valor maximo alcancado pelo ativo, até o valor minimo atingido em determifjado
periodo de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde qUe a
desvalorizacao comeca até se atingir um novo ponto de maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da
série representa a maior queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida
e, consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down igual a zero, indica que ndo houve
desvalorizacao do ativo ao longo do periodo avaliado.

5Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relagao
risco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o CDI
sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o indice de
Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de
risco a que a Carteira se exp6s, houve uma rentabilidade -2,22 menor que aquela realizada pelo CDI.
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IPSEL Risco - Enquadramentos - Abr{lFQ@gs
HE A
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RISCO DE DESENQUADRAMENTOS RES. CMN 4.963 E

CONFORMIDADE

IS

5
FUNDO SALDO ART. 18 ART. 19 GESTOR ART. 20 ADMIN. ART. 21 g §'
L)
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP Fl... R$ 1.071.193,81 100,00% 0,01% CAIXA ASSET 0,00021% CAIXA DTVM 0,00017% 7§ '@
o8
& 3
23
o ®
Art. 18. As aplicagdes em cotas de um mesmo fundo de investimento ndo podem, direta ou indiretamgnge,
exceder a 20% das aplicacOes dos recursos do RPPS, exceto em casos de fundos compostos excluswarr%rﬁe
por titulos publicos. i
&
8
Art. 19. O total das aplicagcdes dos RPPS em um mesmo fundo de investimento deverd representag @o
maximo, 15% do patrimonio liquido do fundo exceto em casos de fundos compostos exclusivamentes gor
titulos publicos. g
Em caso de FIDCs, FI Renda Fixa “Crédito Privado” e Fl “Debéntures”, o limite é de 5% do patrimdnio li @o

do fundo.

Seni3
wn

Art. 20. O total das aplicages dos recursos do RPPS em fundos de investimento e carteiras administr
nao pode exceder a 5% do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor o
gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico.

-

] :@UBWNoop @ ob !pgo‘BJe@

AZIs

HOINNC V.

Art. 21. Os RPPS somente poderao aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atend
cumulativamente, as seguintes condicdes:

S,

-Sesy-egge-1,40./

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicao autorizada a funcionar pelo B&nco
Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos;

06T-00

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos sob sua admlnlstrﬁgao
oriundos de RPPS;

peesd

Il - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e
sejam considerados pelos responsaveis pela gestdo de recursos como de boa qualidade de gestdo e de
ambiente de controle de investimento.
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IPSEL Risco - Benchmarks - Abrih

ADERENCIA AOS BENCHMARKS

FUNDO SALDO BENCHMARK RENTABILIDADE (%) RENT. VS BENCHMARKS (%)
MES 3M 6M 12M MES 3M 6M 12
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP..  R$ 1.071.193,81 IRF-M 1 0,26% 1,18% 4,02% 9,59% 30,27% 37,29% 62,35% 72,0
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IPSEL Risco - Politica de Investimentos - Abr{E822.5

ESTRATEGIA DE ALOCACAO

TIPO DE ATIVO CARTEIRA (R$) (%) LIM. 4.963 ?
INFERIOR (%) ALVO (%) SUPERIOR (%)

Titulos Tesouro Nacional - SELIC R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 85@;
FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN R$ 1.071.193,81  100,00% 100,00% 60,00% 70,00% 100,00% -.85@'
FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% ?SI&
Operacdes Compromissadas R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% gs%

Fl Renda Fixa R$ 0,00 0,00% 60,00% 20,00% 30,00% 50,00% %55.
FI de indices Renda Fixa R$ 0,00 0,00% 60,00% 0,00% 0,00% 0,00% gﬁﬁ
Ativos Bancarios R$ 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% %IE
FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% .85|%
Fl Renda Fixa "Crédito Privado" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% gSIE
FI Debéntures R$ 0,00  0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 8{5%
Desenquadrado R$0,00  0,00% 0,00% - - - 95@

)

Renda Variavel

FI AcBes R$ 0,00  0,00% 30,00% 0,00% 0,00% 18,00% Qsif

FI de indices Acées R$ 0,00 0,00% 30,00% 0,00% 0,00% 2,00% %SIE
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - Sﬁlm
loerr

Fl Renda Fixa - Divida Externa R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00% :fil%
Fl Investimento no Exterior R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00% §5|

Fl Acées - BDR Nivel | R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00% &Slé
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - = SI%
FI Multimercado - aberto R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00% §5|M
Fl em Participacées R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 3,00% c-'_\TSIM
FI "Acées - Mercado de Acesso" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% %IM
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - g.SIM
Fl Imobiliario R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 3,00% |M
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - = SIM

Emprést. Consignado

Empréstimos Consignados R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM

Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - SIM

Iméveis

Iméveis R$ 0,00 0,00% 100,00% - - - SIM
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IPSEL Risco - Mercado - Mai@ B3

RISCO DE MERCADO

=
= o
= >
FUNDO BENCHMARK RENT. (%) VAR (%) (252 D.U) 2VOL (%) STREYNOR “DRAWDOWN SSHARPE ReSadp3
MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M a =
=
=
CARTEIRA =meta 1,12%  11,00% 0,07%  0,14% 0,05%  0,97% -0,03 -1,68 0,62%  1,56% 0,01 -2,55 % §-
0
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FlI... IRF-M 1 0,00 8,70 0,10% 0,63% 0,50% 0,41% 25,81 -26,06 0,00 0,00 0,00 -0,44 78139
o 32
o
=
% 3
e 2
@

VaR 52 d.u): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda méaxima potencial de determgfgjo
ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu calculo, utiliza-se o retorno espera@ '%o
desvio padrdo dos retornos diarios e determinado nivel de confianga probabilistica supondo uma distrib@cao
normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo § a

carteira. Dado o desempenho da Carteira nos Ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca qu%, e

houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo seré de 0,14%. 3 >
g8 X

2Volatilidade: Volatilidade é uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecef® &s

movimentacdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais sim@lgs,
podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variacdo do ativo. Assim sendo, uma VoIatiIidadegaEa
representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estin’%%e
gue os retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em 0,97% do retorno didrio médio dos ljltimd:;{, &2
meses.

1

<
>
(Ca
g

%’[L 19,26

3Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no célculo em vez da volatilida
Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a car
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcancada pelo mercado. E
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se exp0s foram convertidos em uma rentabilidade
menor que a do mercado.

a
i%a.

12
.68

06T -GopR-98% 7 fg

4DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quao estavel é determinado ativé:}, ao
medir seu declinio desde o valor maximo alcancado pelo ativo, até o valor minimo atingido em determifjado
periodo de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde qUe a
desvalorizacao comeca até se atingir um novo ponto de maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da
série representa a maior queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida
e, consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down igual a zero, indica que ndo houve
desvalorizacao do ativo ao longo do periodo avaliado.

5Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relagao
risco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o CDI
sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o indice de
Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de
risco a que a Carteira se exp6s, houve uma rentabilidade -2,55 menor que aquela realizada pelo CDI.
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IPSEL Risco - Enquadramentos - Mai ;‘,-5

RISCO DE DESENQUADRAMENTOS RES. CMN 4.963 E

CONFORMIDADE

IS

5
FUNDO SALDO ART. 18 ART. 19 GESTOR ART. 20 ADMIN. ART. 21 g §'
L)
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP Fl... R$ 786.530,99 100,00% 0,01% CAIXA ASSET 0,00016% CAIXA DTVM 0,00013% 7§ '@
o8
& 3
23
o ®
Art. 18. As aplicagdes em cotas de um mesmo fundo de investimento ndo podem, direta ou indiretamgnge,
exceder a 20% das aplicacOes dos recursos do RPPS, exceto em casos de fundos compostos excluswarr%rﬁe
por titulos publicos. i
&
8
Art. 19. O total das aplicagcdes dos RPPS em um mesmo fundo de investimento deverd representag @o
maximo, 15% do patrimonio liquido do fundo exceto em casos de fundos compostos exclusivamentes gor
titulos publicos. g
Em caso de FIDCs, FI Renda Fixa “Crédito Privado” e Fl “Debéntures”, o limite é de 5% do patrimdnio li @o

do fundo.

Seni3
wn

Art. 20. O total das aplicages dos recursos do RPPS em fundos de investimento e carteiras administr
nao pode exceder a 5% do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor o
gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico.

-

] :@UBWNoop @ ob !pgo‘BJe@

AZIs

HOINNC V.

Art. 21. Os RPPS somente poderao aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atend
cumulativamente, as seguintes condicdes:

S,

-Sesy-egge-1,40./

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicao autorizada a funcionar pelo B&nco
Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos;

06T-00

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos sob sua admlnlstrﬁgao
oriundos de RPPS;

peesd

Il - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e
sejam considerados pelos responsaveis pela gestdo de recursos como de boa qualidade de gestdo e de
ambiente de controle de investimento.
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IPSEL Risco - Benchmarks - Maié§

ADERENCIA AOS BENCHMARKS

FUNDO SALDO BENCHMARK RENTABILIDADE (%) RENT. VS BENCHMARKS (%)
MES 3M 6M 12M MES 3M 6M 12
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP... R$ 786.530,99 IRF-M 1 0,00% 0,77% 3,09% 8,70% 0,09% 24,08% 46,68% 64,5

HOINNC VATIS I SNITIHANYXI TV NOSSHI-LTC Jod siuswieibiq opeussy o)
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IPSEL Risco - Politica de Investimentos - Maidi 3

ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

ESTRATEGIA DE ALOCACAO

TIPO DE ATIVO CARTEIRA (R$) (%) LIM. 4.963 ?
INFERIOR (%) ALVO (%) SUPERIOR (%)

Titulos Tesouro Nacional - SELIC R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 85@;
FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN R$ 786.530,99 100,00% 100,00% 60,00% 70,00% 100,00% -.85@'
FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% ?SI&
Operacdes Compromissadas R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% gs%

Fl Renda Fixa R$ 0,00 0,00% 60,00% 20,00% 30,00% 50,00% %55.
FI de indices Renda Fixa R$ 0,00 0,00% 60,00% 0,00% 0,00% 0,00% gﬁﬁ
Ativos Bancarios R$ 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% %IE
FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% .85|%
Fl Renda Fixa "Crédito Privado" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% gSIE
FI Debéntures R$ 0,00  0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 8{5%
Desenquadrado R$0,00  0,00% 0,00% - - - 95@

)

Renda Variavel

FI AcBes R$ 0,00  0,00% 30,00% 0,00% 0,00% 18,00% Qsif

FI de indices Acées R$ 0,00 0,00% 30,00% 0,00% 0,00% 2,00% %SIE
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - Sﬁlm
loerr

Fl Renda Fixa - Divida Externa R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00% :fil%
Fl Investimento no Exterior R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00% §5|

Fl Acées - BDR Nivel | R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00% &Slé
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - = SI%
FI Multimercado - aberto R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00% §5|M
Fl em Participacées R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 3,00% c-'_\TSIM
FI "Acées - Mercado de Acesso" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% %IM
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - g.SIM
Fl Imobiliario R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 3,00% |M
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - = SIM

Emprést. Consignado

Empréstimos Consignados R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM

Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - SIM

Iméveis

Iméveis R$ 0,00 0,00% 100,00% - - - SIM
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IPSEL Risco - Mercado - Junhg B
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RISCO DE MERCADO

RENT. (%) VAR (%) (252 D.U) 2VOL (%) STREYNOR +“DRAWDOWN SSHARPE
MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M

ey :
»
!%V 0]

FUNDO BENCHMARK

bl
m

CARTEIRA =meta 1,53% 12,39% 0,21% 0,15% 0,38% 0,98% 17,52 -0,81 1,14% 1,53% 4,86 g/

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP Fl... IRF-M 1 0,00 7,90 0,10% 0,61% 0,06% 0,39% 18,11 1,73 0,00 0,00 1,38 0,03

a380p9//'S

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TP Fl... IRF-M 1+ 1,38 2855 1,31% 8,45% 0,36% 4,01% 38,48 33,84 0,00 1,49 1,96 0,89

/1 nobadl
Jod e1usW [B116% opeu

&

VaR 252 d.u): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda maxima potencial de determi
ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu célculo, utiliza-se o retorno espera
desvio padrao dos retornos diarios e determinado nivel de confianga probabilistica supondo uma distrib
normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo
carteira. Dado o desempenho da Carteira nos Ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca qu
houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo seré de 0,15%.

%A

D
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2Volatilidade: Volatilidade é uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecer& %s
movimentacdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais sm@les
podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variacdo do ativo. Assim sendo, uma VoIat|I|dade§aﬁta
representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estlrma{%e
gue os retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em 0,98% do retorno didrio médio dos uItlmo§ %2
meses.

%QQ'TL}

3Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no célculo em vez da volatilida
Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a car
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcancada pelo mercado. E
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se exp06s foram convertidos em uma rentabilidade
menor que a do mercado.
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4DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quao estavel é determinado atlvg, ao
medir seu declinio desde o valor maximo alcancado pelo ativo, até o valor minimo atingido em determiffiado
periodo de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a
desvalorizacao comeca até se atingir um novo ponto de maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da
série representa a maior queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida
e, consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down igual a zero, indica que ndo houve

desvalorizacao do ativo ao longo do periodo avaliado.

5Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relagao
risco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o CDI
sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o indice de
Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de
risco a que a Carteira se exp6s, houve uma rentabilidade -1,17 menor que aquela realizada pelo CDI.
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RISCO DE DESENQUADRAMENTOS RES. CMN 4.963 E

CONFORMIDADE

IS

FUNDO SALDO ART. 18 ART. 19 GESTOR ART. 20 ADMIN. ART. 21

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP Fl... R$ 429.417,06 93,78% 0,01% CAIXA ASSET 0,00008% CAIXA DTVM 0,00007%

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TP Fl... R$ 28.495,99 6,22% 0,00% CAIXA ASSET 0,00001% CAIXA DTVM 0,00%

do/1" /06 Bd 3y3019//'S¢
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Art. 18. As aplicacbes em cotas de um mesmo fundo de investimento nao podem, direta ou indiretam
exceder a 20% das aplicacdes dos recursos do RPPS, exceto em casos de fundos compostos exclusiva
por titulos publicos.

A
By NOSSH3EH
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Art. 19. O total das aplicagcbes dos RPPS em um mesmo fundo de investimento deverd representa
maximo, 15% do patriménio liquido do fundo exceto em casos de fundos compostos exclusivament
titulos publicos.

:g;op 0B %
'@HCINVE—]

Em caso de FIDCs, FI Renda Fixa “Crédito Privado” e Fl “Debéntures”, o limite é de 5% do patriménio |
do fundo.

226} ‘owewn
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Art. 20. O total das aplicacdes dos recursos do RPPS em fundos de investimento e carteiras administr
nao pode exceder a 5% do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor o

gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico. g ;
20
Art. 21. Os RPPS somente poderao aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendi{dgs,
cumulativamente, as seguintes condicdes: ;ﬁ)
| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicao autorizada a funcionar pelo Bénco
Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos; %
Q.
Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no méximo, 50% dos recursos sob sua administrggéo
oriundos de RPPS; s

lll - o gestor e 0o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e
sejam considerados pelos responsaveis pela gestdo de recursos como de boa qualidade de gestdo e de
ambiente de controle de investimento.
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FUNDO

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TP...

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP...

SALDO BENCHMARK

R$ 28.495,99
R$ 429.417,06

ADERENCIA AOS BENCHMARKS

RENTABILIDADE (%)

MES 3M 6M 12M MES
IRF-M 1+ 1,38% - - - 52,26%
IRF-M 1 0,00% 0,26% 2,32% 7,90% 0,11%

=

=

RENT. VS BENCHMARKS (%) 5
N

3mM 6M 12/

8

) ) o

ey
8,11% 34,98% 57,58%
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ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

ESTRATEGIA DE ALOCACAO

TIPO DE ATIVO CARTEIRA (R$) (%) LIM. 4.963 ?
INFERIOR (%) ALVO (%) SUPERIOR (%)

Titulos Tesouro Nacional - SELIC R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 85@;
FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN R$ 457.913,05 100,00% 100,00% 60,00% 70,00% 100,00% -.85@'
FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% ?SI&
Operacdes Compromissadas R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% gs%

Fl Renda Fixa R$ 0,00 0,00% 60,00% 20,00% 30,00% 50,00% %55.
FI de indices Renda Fixa R$ 0,00 0,00% 60,00% 0,00% 0,00% 0,00% gﬁﬁ
Ativos Bancarios R$ 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% %IE
FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% .85|%
Fl Renda Fixa "Crédito Privado" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% gSIE
FI Debéntures R$ 0,00  0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 8{5%
Desenquadrado R$0,00  0,00% 0,00% - - - 95@

)

Renda Variavel

FI AcBes R$ 0,00  0,00% 30,00% 0,00% 0,00% 18,00% Qsif

FI de indices Acées R$ 0,00 0,00% 30,00% 0,00% 0,00% 2,00% %SIE
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - Sﬁlm
loerr

Fl Renda Fixa - Divida Externa R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00% :fil%
Fl Investimento no Exterior R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00% §5|

Fl Acées - BDR Nivel | R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00% &Slé
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - = SI%
FI Multimercado - aberto R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00% §5|M
Fl em Participacées R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 3,00% c-'_\TSIM
FI "Acées - Mercado de Acesso" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% %IM
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - g.SIM
Fl Imobiliario R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 3,00% |M
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - = SIM

Emprést. Consignado

Empréstimos Consignados R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM

Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - SIM

Iméveis

Iméveis R$ 0,00 0,00% 100,00% - - - SIM
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RISCO DE MERCADO

RENT. (%) VAR (%) (252 D.U) 2VOL (%) STREYNOR +“DRAWDOWN SSHARPE
MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M

ey :
»
!%V 0]

FUNDO BENCHMARK

bl
m

CARTEIRA =meta 0,98% 12,79% 0,15% 0,14% 0,28% 0,94% -0,29 -0,53 1,69% 1,53% A2 -0,84

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FlI... IRF-M 1 0,00 6,80 0,16% 0,58% 0,15% 0,39% -1,57 3,92 0,00 0,00 -0,01 0,07

a380p9//'S

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TP Fl... IRF-M 1+ 0,31 1,69 1,56% 8,27% 3,17% 4,04% -5,01 29,86 0,00 1,49 -0,28 0,79

/1 nobadl
Jod e1usW [B116% opeu

&

VaR 252 d.u): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda maxima potencial de determi
ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu célculo, utiliza-se o retorno espera
desvio padrao dos retornos diarios e determinado nivel de confianga probabilistica supondo uma distrib
normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo
carteira. Dado o desempenho da Carteira nos Ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca qu
houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo seré de 0,14%.
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2Volatilidade: Volatilidade é uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecer& %s
movimentacdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais sm@les
podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variacdo do ativo. Assim sendo, uma VoIat|I|dade§aﬁta
representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estlrma{%e
gue os retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em 0,94% do retorno didrio médio dos uItlmo§ ¢

menor que a do mercado.

meses. S <
= C
& Z
3Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no calculo em vez da voIatiIidad% Ya
Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a cart@wa
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcancada pelo mercado. E@ 12
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se exp6s foram convertidos em uma rentabilidade 0,53
©
2
g

4DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quao estavel é determinado atlvg, ao
medir seu declinio desde o valor maximo alcancado pelo ativo, até o valor minimo atingido em determiffiado
periodo de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a
desvalorizacao comeca até se atingir um novo ponto de maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da
série representa a maior queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida
e, consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down igual a zero, indica que ndo houve

desvalorizacao do ativo ao longo do periodo avaliado.

5Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relagao
risco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o CDI
sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o indice de
Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de
risco a que a Carteira se exp6s, houve uma rentabilidade -0,84 menor que aquela realizada pelo CDI.

unoapp.com.br



IPSEL Risco - Enquadramentos - Julh@

RISCO DE DESENQUADRAMENTOS RES. CMN 4.963 E

CONFORMIDADE

IS

FUNDO SALDO ART. 18 ART. 19 GESTOR ART. 20 ADMIN. ART. 21

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP Fl... R$ 284.571,26 80,97% 0,00% CAIXA ASSET 0,00006% CAIXA DTVM 0,00005%

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TP Fl... R$ 66.873,67 19,03% 0,00% CAIXA ASSET 0,00001% CAIXA DTVM 0,00001%
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Art. 18. As aplicacbes em cotas de um mesmo fundo de investimento nao podem, direta ou indiretam
exceder a 20% das aplicacdes dos recursos do RPPS, exceto em casos de fundos compostos exclusiva
por titulos publicos.

A
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Art. 19. O total das aplicagcbes dos RPPS em um mesmo fundo de investimento deverd representa
maximo, 15% do patriménio liquido do fundo exceto em casos de fundos compostos exclusivament
titulos publicos.

:g;op 0B %
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Em caso de FIDCs, FI Renda Fixa “Crédito Privado” e Fl “Debéntures”, o limite é de 5% do patriménio |
do fundo.
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Art. 20. O total das aplicacdes dos recursos do RPPS em fundos de investimento e carteiras administr
nao pode exceder a 5% do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor o

gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico. g ;
20
Art. 21. Os RPPS somente poderao aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendi{dgs,
cumulativamente, as seguintes condicdes: ;ﬁ)
| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicao autorizada a funcionar pelo Bénco
Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos; %
Q.
Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no méximo, 50% dos recursos sob sua administrggéo
oriundos de RPPS; s

lll - o gestor e 0o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e
sejam considerados pelos responsaveis pela gestdo de recursos como de boa qualidade de gestdo e de
ambiente de controle de investimento.
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FUNDO

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TP...

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP...

Risco - Benchmarks - Julh

ADERENCIA AOS BENCHMARKS

SALDO BENCHMARK RENTABILIDADE (%) RENT. VS BENCHMARKS (%)
MES 3M 6M 12M MES 3M 6M
R$ 66.873,67 IRF-M 1+ 0,31% . . R 37.31% } .
R$ 284.571,26 IRF-M 1 0,00% 0,00% 1,18% 6,80% 0,15% 0,12% 17,86%

R
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ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

ESTRATEGIA DE ALOCACAO

TIPO DE ATIVO CARTEIRA (R$) (%) LIM. 4.963 ?
INFERIOR (%) ALVO (%) SUPERIOR (%)

Titulos Tesouro Nacional - SELIC R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 85@;
FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN R$ 351.444,93  100,00% 100,00% 60,00% 70,00% 100,00% -.85@'
FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% ?SI&
Operacdes Compromissadas R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% gs%

Fl Renda Fixa R$ 0,00 0,00% 60,00% 20,00% 30,00% 50,00% %55.
FI de indices Renda Fixa R$ 0,00 0,00% 60,00% 0,00% 0,00% 0,00% gﬁﬁ
Ativos Bancarios R$ 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% %IE
FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% .85|%
Fl Renda Fixa "Crédito Privado" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% gSIE
FI Debéntures R$ 0,00  0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 8{5%
Desenquadrado R$0,00  0,00% 0,00% - - - 95@

)

Renda Variavel

FI AcBes R$ 0,00  0,00% 30,00% 0,00% 0,00% 18,00% Qsif

FI de indices Acées R$ 0,00 0,00% 30,00% 0,00% 0,00% 2,00% %SIE
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - Sﬁlm
loerr

Fl Renda Fixa - Divida Externa R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00% :fil%
Fl Investimento no Exterior R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00% §5|

Fl Acées - BDR Nivel | R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00% &Slé
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - = SI%
FI Multimercado - aberto R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00% §5|M
Fl em Participacées R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 3,00% c-'_\TSIM
FI "Acées - Mercado de Acesso" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% %IM
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - g.SIM
Fl Imobiliario R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 3,00% |M
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - = SIM

Emprést. Consignado

Empréstimos Consignados R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM

Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - SIM

Iméveis

Iméveis R$ 0,00 0,00% 100,00% - - - SIM
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RISCO DE MERCADO

RENT. (%) VAR (%) (252 D.U) 2VOL (%) STREYNOR +“DRAWDOWN SSHARPE
MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M
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FUNDO BENCHMARK
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CARTEIRA =meta 0,87% 13,18% 0,20% 0,14% 0,46% 0,92% -0,43 -0,24 2,39% 1,87% -2,07 -0,40

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP Fl... IRF-M 1 1,04 6,78 0,17% 0,60% 0,07% 0,37% -0,74 -7,96 0,00 0,00 -0,25 -0,15

a380p9//'S

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TP Fl... IRF-M 1+ 0,55 2825 1,43% 8,04% 0,44% 3,91% -3,34 11,41 0,00 1,49 -0,65 0,32
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VaR 252 d.u): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda maxima potencial de determi
ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu célculo, utiliza-se o retorno espera
desvio padrao dos retornos diarios e determinado nivel de confianga probabilistica supondo uma distrib
normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo
carteira. Dado o desempenho da Carteira nos Ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca qu
houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo seré de 0,14%.
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2Volatilidade: Volatilidade é uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecer& %s
movimentacdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais sm@les
podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variacdo do ativo. Assim sendo, uma VoIat|I|dade§aﬁta
representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estlrma{%e
gue os retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em 0,92% do retorno didrio médio dos uItlmo§ ¢

menor que a do mercado.

meses. S <
= C
& Z
3Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no calculo em vez da voIatiIidad% Ya
Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a cart@wa
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcancada pelo mercado. E@ 12
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expds foram convertidos em uma rentabilidade 0,24
©
2
g

4DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quao estavel é determinado atlvg, ao
medir seu declinio desde o valor maximo alcancado pelo ativo, até o valor minimo atingido em determiffiado
periodo de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a
desvalorizacao comeca até se atingir um novo ponto de maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da
série representa a maior queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida
e, consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down igual a zero, indica que ndo houve

desvalorizacao do ativo ao longo do periodo avaliado.

5Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relagao
risco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o CDI
sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o indice de
Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de
risco a que a Carteira se exp6s, houve uma rentabilidade -0,40 menor que aquela realizada pelo CDI.
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RISCO DE DESENQUADRAMENTOS RES. CMN 4.963 E

CONFORMIDADE
2
FUNDO SALDO ART. 18 ART. 19 GESTOR ART. 20 ADMIN. ART. 21 g §'
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP... R$ 82,17 0,12% 0,00% CAIXA ASSET 0,00% CAIXA DTVM 0,00% 7%"%
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TP... R$ 67.240,20 99,88% 0,00% CAIXA ASSET 0,00001% CAIXA DTVM 0,00001% 7§ "tg'
ez
o @
5%
Art. 18. As aplicacées em cotas de um mesmo fundo de investimento ndo podem, direta ou indiretamé&ngge,
exceder a 20% das aplicacbtes dos recursos do RPPS, exceto em casos de fundos compostos exclusivam%rﬂe
por titulos publicos. % %
Art. 19. O total das aplicacbes dos RPPS em um mesmo fundo de investimento devera representag7 r.1230
maximo, 15% do patriménio liquido do fundo exceto em casos de fundos compostos exclusivamenteggbor
titulos publicos. ‘g %
Em caso de FIDCs, Fl Renda Fixa “Crédito Privado” e FI “Debéntures”, o limite é de 5% do patriménio Il’cﬁ;lﬁo
do fundo. % z
=4 m
Art. 20. O total das aplicagdes dos recursos do RPPS em fundos de investimento e carteiras administr@dﬁas
nao pode exceder a 5% do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ows por
gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico. g ;
g O
Art. 21. Os RPPS somente poderao aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendi{dgs,
cumulativamente, as seguintes condicdes: ;ﬁ)
| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicao autorizada a funcionar pelo Bénco
Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos; %
Il - 0 administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos sob sua administrggéo
oriundos de RPPS; s

lll - o gestor e 0o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e
sejam considerados pelos responsaveis pela gestdo de recursos como de boa qualidade de gestdo e de
ambiente de controle de investimento.
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IPSEL Risco - Benchmarks - Agost

ADERENCIA AOS BENCHMARKS

FUNDO SALDO BENCHMARK RENTABILIDADE (%) RENT. VS BENCHMARKS (%)

MES 3M 6M 12M MES 3M 6M 12
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TP..  R$ 67.240,20 IRF-M 1+ 0,55% 2,25% - - 92,56% 56,52% -
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP... R$ 82,17 IRF-M 1 1,04% 1,04% 1,82% 6,78% 90,91% 30,86% 27,01% 49,6
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ESTRATEGIA DE ALOCACAO

TIPO DE ATIVO CARTEIRA (R$) (%) LIM. 4.963 ?
INFERIOR (%) ALVO (%) SUPERIOR (%)

Titulos Tesouro Nacional - SELIC R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 85@;
FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN R$ 67.322,37 100,00% 100,00% 60,00% 70,00% 100,00% -.85@'
FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% ?SI&
Operacdes Compromissadas R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% gs%

Fl Renda Fixa R$ 0,00 0,00% 60,00% 20,00% 30,00% 50,00% %55.
FI de indices Renda Fixa R$ 0,00 0,00% 60,00% 0,00% 0,00% 0,00% gﬁﬁ
Ativos Bancarios R$ 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% %IE
FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% .85|%
Fl Renda Fixa "Crédito Privado" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% gSIE
FI Debéntures R$ 0,00  0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 8{5%
Desenquadrado R$0,00  0,00% 0,00% - - - 95@

)

Renda Variavel

Fl Acées R$ 0,00 0,00% 30,00% 0,00% 0,00% 18,00% 8—S| X
FI de indices Acées R$ 0,00 0,00% 30,00% 0,00% 0,00% 2,00% %SIE
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - Sﬁlm
loerr

Fl Renda Fixa - Divida Externa R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00% :fil%
Fl Investimento no Exterior R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00% §5|

Fl Acées - BDR Nivel | R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00% &Slé
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - = SI%
FI Multimercado - aberto R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00% §5|M
Fl em Participacées R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 3,00% c-'_\TSIM
FI "Acées - Mercado de Acesso" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% %IM
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - g.SIM

Fundos Imobiliarios

FI Imobiliario R$ 0,00  0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 3,00% Osim
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - S|

Emprést. Consignado

Empréstimos Consignados R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM

Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - SIM

Iméveis

Iméveis R$ 0,00 0,00% 100,00% - - - SIM
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RISCO DE MERCADO

RENT. (%) VAR (%) (252 D.U) 2VOL (%) STREYNOR +“DRAWDOWN SSHARPE
MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M

ey :
»
!%V 0]

FUNDO BENCHMARK

bl
m

CARTEIRA =meta 0,04% 12,48% 0,30% 0,17% 0,83% 1,14% -1,60 -0,59 2,08% 2,08% -4,33 -0,85

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FlI... IRF-M 1 0,66 6,83 0,07% 0,59% 0,35% 0,38% -53,81 -19,30 0,00 0,00 -1,54 -0,35

a380p9//'S

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TP Fl... IRF-M 1+ -0,13 2ol 1,59% 7,85% 1,26% 3,97% -13,85 1,06 0,18 1,49 19272 0,03

/1 nobadl
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VaR 252 d.u): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda maxima potencial de determi
ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu célculo, utiliza-se o retorno espera
desvio padrao dos retornos diarios e determinado nivel de confianga probabilistica supondo uma distrib
normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo
carteira. Dado o desempenho da Carteira nos Ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca qu
houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo seré de 0,17%.

%A
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D

2Volatilidade: Volatilidade é uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecer& %s
movimentacdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais sm@les
podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variacdo do ativo. Assim sendo, uma VoIat|I|dade§aﬁta
representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estlrma{%e
gue os retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em 1,14% do retorno didrio médio dos uIt|mo§ ¢

menor que a do mercado.

meses. S <
= C
& Z
3Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no calculo em vez da voIatiIidad% Ya
Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a cart@wa
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcancada pelo mercado. E@ 12
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expds foram convertidos em uma rentabilidade 0,59
©
2
g

4DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quao estavel é determinado atlvg, ao
medir seu declinio desde o valor maximo alcancado pelo ativo, até o valor minimo atingido em determiffiado
periodo de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a
desvalorizacao comeca até se atingir um novo ponto de maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da
série representa a maior queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida
e, consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down igual a zero, indica que ndo houve

desvalorizacao do ativo ao longo do periodo avaliado.

5Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relagao
risco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o CDI
sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o indice de
Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de
risco a que a Carteira se exp6s, houve uma rentabilidade -0,85 menor que aquela realizada pelo CDI.
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RISCO DE DESENQUADRAMENTOS RES. CMN 4.963 E
CONFORMIDADE

IS

5
FUNDO SALDO ART. 18 ART. 19 GESTOR ART. 20 ADMIN. ART. 21 g §'
L)
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP Fl... R$ 35,24 0,04% 0,00% CAIXA ASSET 0,00% CAIXA DTVM 0,00% 7§ '@
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TP Fl... R$ 81.131,76 99,96% 0,00% CAIXA ASSET 0,00002% CAIXA DTVM 0,00001% 78 "lg'
Q
23
g
88
Art. 18. As aplicacbes em cotas de um mesmo fundo de investimento nao podem, direta ou indiretam%n ,
exceder a 20% das aplicacbes dos recursos do RPPS, exceto em casos de fundos compostos exclusivamernte

por titulos publicos.

By NOSSyRH
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Art. 19. O total das aplicagcbes dos RPPS em um mesmo fundo de investimento deverd representa
maximo, 15% do patriménio liquido do fundo exceto em casos de fundos compostos exclusivament
titulos publicos.

:g;op 0B %
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Em caso de FIDCs, FI Renda Fixa “Crédito Privado” e Fl “Debéntures”, o limite é de 5% do patriménio |
do fundo.

226} ‘owewn
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Art. 20. O total das aplicacdes dos recursos do RPPS em fundos de investimento e carteiras administr
nao pode exceder a 5% do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor o

gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico. g ;
20
Art. 21. Os RPPS somente poderao aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendi{dgs,
cumulativamente, as seguintes condicdes: ;ﬁ)
| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicao autorizada a funcionar pelo Bénco
Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos; %
Q.
Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no méximo, 50% dos recursos sob sua administrggéo
oriundos de RPPS; s

lll - o gestor e 0o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e
sejam considerados pelos responsaveis pela gestdo de recursos como de boa qualidade de gestdo e de
ambiente de controle de investimento.
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ADERENCIA AOS BENCHMARKS

FUNDO SALDO BENCHMARK RENTABILIDADE (%) RENT. VS BENCHMARKS (%)

MES 3M 6M 12M MES 3M 6M 12
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TP..  R$ 81.131,76 IRF-M 1+ -0,13% 0,72% - - 88,46% 57,02% -
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP... R$ 35,24 IRF-M 1 0,66% 1,70% 1,97% 6,83% 70,41% 53,66% 30,13% 50,4
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Risco - Politica de Investimentos - Setembr

ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

TIPO DE ATIVO CARTEIRA (R$) (%) LIM. 4.963 ESTRATEGIA DE ALOCACAO
NFERIOR (%) ALVO (%) SUPERIOR (%)

~

Renda Fixa

Titulos Tesouro Nacional - SELIC R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 85@;
FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN R$ 81.167,00 100,00% 100,00% 60,00% 70,00% 100,00% -.85@'
FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% ?SI&
Operacdes Compromissadas R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% gs%
Fl Renda Fixa R$ 0,00 0,00% 60,00% 20,00% 30,00% 50,00% %55.
FI de indices Renda Fixa R$ 0,00 0,00% 60,00% 0,00% 0,00% 0,00% gﬁﬁ
Ativos Bancarios R$ 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% %IE
FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% .85|%
Fl Renda Fixa "Crédito Privado" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% gSIE
FI Debéntures R$ 0,00  0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 8{5%
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - Q'SIE

)

Renda Variavel

Fl Acées R$ 0,00 0,00% 30,00% 0,00% 0,00% 18,00% 8—S| X
FI de indices Acées R$ 0,00 0,00% 30,00% 0,00% 0,00% 2,00% %SIE
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - Sﬁlm
loerr

Fl Renda Fixa - Divida Externa R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00% :fil%
Fl Investimento no Exterior R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00% §5|

Fl Acées - BDR Nivel | R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00% &Slé
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - = SI%
FI Multimercado - aberto R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00% §5|M
Fl em Participacées R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 3,00% c-'_\TSIM
FI "Acées - Mercado de Acesso" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% %IM
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - g.SIM
Fl Imobiliario R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 3,00% |M
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - = SIM

Emprést. Consignado

Empréstimos Consignados R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - SIM

Iméveis

Iméveis R$ 0,00 0,00% 100,00% - - - SIM
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RISCO DE MERCADO

RENT. (%) VAR (%) (252 D.U) 2VOL (%) STREYNOR +“DRAWDOWN SSHARPE
MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M

ey :
»
!%V 0]

FUNDO BENCHMARK

bl
m

CARTEIRA S 0,31%  11,57% 0,29%  0,19% 0,77%  1,37% 1,17 -0,86 2,03%  2,05% 3,34 -1,34

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FlI... IRF-M 1 0,63 6,46 0,11% 0,60% 0,05% 0,40% -3,90 -18,33 0,00 0,00 -0,83 -0,39

a380p9//'S

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TP Fl... IRF-M 1+ 0,09 2821} 2,51% 8,11% 0,47% 4,22% -1,76 -4,91 0,00 0,18 -0,59 -0,15
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VaR 252 d.u): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda maxima potencial de determi
ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu célculo, utiliza-se o retorno espera
desvio padrao dos retornos diarios e determinado nivel de confianga probabilistica supondo uma distrib
normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo
carteira. Dado o desempenho da Carteira nos Ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca qu
houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo seré de 0,19%.
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2Volatilidade: Volatilidade é uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecer& %s
movimentacdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais sm@les
podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variacdo do ativo. Assim sendo, uma VoIat|I|dade§aﬁta
representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estlrma{%e
gue os retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em 1,37% do retorno didrio médio dos uIt|mo§ ¢

menor que a do mercado.

meses. S <
= C
& Z
3Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no calculo em vez da voIatiIidad% Ya
Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a cart@wa
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcancada pelo mercado. E@ 12
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expds foram convertidos em uma rentabilidade 0,86
©
2
g

4DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quao estavel é determinado atlvg, ao
medir seu declinio desde o valor maximo alcancado pelo ativo, até o valor minimo atingido em determiffiado
periodo de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a
desvalorizacao comeca até se atingir um novo ponto de maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da
série representa a maior queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida
e, consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down igual a zero, indica que ndo houve

desvalorizacao do ativo ao longo do periodo avaliado.

5Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relagao
risco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o CDI
sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o indice de
Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de
risco a que a Carteira se exp6s, houve uma rentabilidade -1,34 menor que aquela realizada pelo CDI.
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RISCO DE DESENQUADRAMENTOS RES. CMN 4.963 E
CONFORMIDADE

IS

5
FUNDO SALDO ART. 18 ART. 19 GESTOR ART. 20 ADMIN. ART. 21 g §'
®© g
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP Fl... R$ 80.528,64 99,87% 0,00% CAIXA ASSET 0,00002% CAIXA DTVM 0,00001% 7§ '@
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TP Fl... R$ 106,87 0,13% 0,00% CAIXA ASSET 0,00% CAIXA DTVM 0,00% 7% "lg‘
Q
23
g
88
Art. 18. As aplicacbes em cotas de um mesmo fundo de investimento nao podem, direta ou indiretam%n ,
exceder a 20% das aplicacbes dos recursos do RPPS, exceto em casos de fundos compostos exclusivamernte

por titulos publicos.

By NOSSyRH
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Art. 19. O total das aplicagcbes dos RPPS em um mesmo fundo de investimento deverd representa
maximo, 15% do patriménio liquido do fundo exceto em casos de fundos compostos exclusivament
titulos publicos.

:g;op 0B %
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Em caso de FIDCs, FI Renda Fixa “Crédito Privado” e Fl “Debéntures”, o limite é de 5% do patriménio |
do fundo.
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Art. 20. O total das aplicacdes dos recursos do RPPS em fundos de investimento e carteiras administr
nao pode exceder a 5% do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor o

gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico. g ;
20
Art. 21. Os RPPS somente poderao aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendi{dgs,
cumulativamente, as seguintes condicdes: ;ﬁ)
| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicao autorizada a funcionar pelo Bénco
Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos; %
Q.
Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no méximo, 50% dos recursos sob sua administrggéo
oriundos de RPPS; s

lll - o gestor e 0o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e
sejam considerados pelos responsaveis pela gestdo de recursos como de boa qualidade de gestdo e de
ambiente de controle de investimento.
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IPSEL Risco - Benchmarks - Outubr

ADERENCIA AOS BENCHMARKS

FUNDO SALDO BENCHMARK RENTABILIDADE (%) RENT. VS BENCHMARKS (%)

MES 3M 6M 12M MES 3M 6M 12
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TP... R$ 106,87 IRF-M 1+ 0,09% 0,50% - - 78,05% 93,31% -
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP... R$ 80.528,64 IRF-M 1 0,63% 2,34% 2,35% 6,46% 65,68% 77.28% 35,88% 48,1
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Risco - Politica de Investimentos - Outubr

ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

TIPO DE ATIVO CARTEIRA (R$) (%) LIM. 4.963 ESTRATEGIA DE ALOCACAO
NFERIOR (%) ALVO (%) SUPERIOR (%)

~

Renda Fixa

Titulos Tesouro Nacional - SELIC R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 85@;
FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN R$ 80.635,51 100,00% 100,00% 60,00% 70,00% 100,00% -.85@'
FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% ?SI&
Operacdes Compromissadas R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% gs%
Fl Renda Fixa R$ 0,00 0,00% 60,00% 20,00% 30,00% 50,00% %55.
FI de indices Renda Fixa R$ 0,00 0,00% 60,00% 0,00% 0,00% 0,00% gﬁﬁ
Ativos Bancarios R$ 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% %IE
FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% .85|%
Fl Renda Fixa "Crédito Privado" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% gSIE
FI Debéntures R$ 0,00  0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 8{5%
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - Q'SIE

)

Renda Variavel

Fl Acées R$ 0,00 0,00% 30,00% 0,00% 0,00% 18,00% 8—S| X
FI de indices Acées R$ 0,00 0,00% 30,00% 0,00% 0,00% 2,00% %SIE
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - Sﬁlm
loerr

Fl Renda Fixa - Divida Externa R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00% :fil%
Fl Investimento no Exterior R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00% §5|

Fl Acées - BDR Nivel | R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00% &Slé
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - = SI%
FI Multimercado - aberto R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00% §5|M
Fl em Participacées R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 3,00% c-'_\TSIM
FI "Acées - Mercado de Acesso" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% %IM
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - g.SIM
Fl Imobiliario R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 3,00% |M
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - = SIM

Emprést. Consignado

Empréstimos Consignados R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - SIM

Iméveis

Iméveis R$ 0,00 0,00% 100,00% - - - SIM
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RISCO DE MERCADO

RENT. (%) VAR (%) (252 D.U) 2VOL (%) STREYNOR +“DRAWDOWN SSHARPE
MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M

ey :
»
!%V 0]

FUNDO BENCHMARK

bl
m

CARTEIRA =meta 0,98% 11,77% 0,06% 0,19% 0,04% 1,37% 1,34 -0,67 0,51% 2,05% 6,57 gl

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FlI... IRF-M 1 0,82 6,37 0,06% 0,58% 0,06% 0,39% 9,79 4,46 0,00 0,00 1,65 0,09

a380p9//'S

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TP Fl... IRF-M 1+ 3,14 5,42 1,50% 6,80% 5,29% 3,78% 14,48 38,40 0,00 0,18 12551 1,20

/1 nobadl
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VaR 252 d.u): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda maxima potencial de determi
ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu célculo, utiliza-se o retorno espera
desvio padrao dos retornos diarios e determinado nivel de confianga probabilistica supondo uma distrib
normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo
carteira. Dado o desempenho da Carteira nos Ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca qu
houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo seré de 0,19%.
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Q O O

D

2Volatilidade: Volatilidade é uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecer& %s
movimentacdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais sm@les
podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variacdo do ativo. Assim sendo, uma VoIat|I|dade§aﬁta
representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estlrma{%e
gue os retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em 1,37% do retorno didrio médio dos uIt|mo§ ¢

menor que a do mercado.

meses. S <
= C
& Z
3Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no calculo em vez da voIatiIidad% Ya
Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a cart@wa
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcancada pelo mercado. E@ 12
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se exp6s foram convertidos em uma rentabilidade 0,67
©
2
g

4DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quao estavel é determinado atlvg, ao
medir seu declinio desde o valor maximo alcancado pelo ativo, até o valor minimo atingido em determiffiado
periodo de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a
desvalorizacao comeca até se atingir um novo ponto de maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da
série representa a maior queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida
e, consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down igual a zero, indica que ndo houve

desvalorizacao do ativo ao longo do periodo avaliado.

5Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relagao
risco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o CDI
sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o indice de
Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de
risco a que a Carteira se exp6s, houve uma rentabilidade -1,11 menor que aquela realizada pelo CDI.

unoapp.com.br



RISCO DE DESENQUADRAMENTOS RES. CMN 4.963 E
CONFORMIDADE

IS

5
FUNDO SALDO ART. 18 ART. 19 GESTOR ART. 20 ADMIN. ART. 21 g §'
®© g
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP Fl... R$ 71.268,05 99,85% 0,00% CAIXA ASSET 0,00001% CAIXA DTVM 0,00001% 7§ '@
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TP Fl... R$ 110,23 0,15% 0,00% CAIXA ASSET 0,00% CAIXA DTVM 0,00% 7% "lg‘
Q
23
g
88
Art. 18. As aplicacbes em cotas de um mesmo fundo de investimento nao podem, direta ou indiretam%n ,
exceder a 20% das aplicacbes dos recursos do RPPS, exceto em casos de fundos compostos exclusivamernte

por titulos publicos.

By NOSSyRH
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Art. 19. O total das aplicagcbes dos RPPS em um mesmo fundo de investimento deverd representa
maximo, 15% do patriménio liquido do fundo exceto em casos de fundos compostos exclusivament
titulos publicos.

:g;op 0B %
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Em caso de FIDCs, FI Renda Fixa “Crédito Privado” e Fl “Debéntures”, o limite é de 5% do patriménio |
do fundo.

226} ‘owewn
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Art. 20. O total das aplicacdes dos recursos do RPPS em fundos de investimento e carteiras administr
nao pode exceder a 5% do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor o

gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico. g ;
20
Art. 21. Os RPPS somente poderao aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendi{dgs,
cumulativamente, as seguintes condicdes: ;ﬁ)
| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicao autorizada a funcionar pelo Bénco
Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos; %
Q.
Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no méximo, 50% dos recursos sob sua administrggéo
oriundos de RPPS; s

lll - o gestor e 0o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e
sejam considerados pelos responsaveis pela gestdo de recursos como de boa qualidade de gestdo e de
ambiente de controle de investimento.
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ADERENCIA AOS BENCHMARKS

FUNDO SALDO BENCHMARK RENTABILIDADE (%) RENT. VS BENCHMARKS (%)

MES 3M 6M 12M MES 3M 6M 12
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TP... R$ 110,23 IRF-M 1+ 3,14% 3,10% 5,42% - 100,09% 99,82% 73,90% -
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP... R$ 71.268,05 IRF-M 1 0,82% 2,12% 3,18% 6.37% 82,09% 72,69% 49,32% 47,1

HOINNC VATIS I SNITIHANYXI TV NOSSHI-LTC Jod siuswieibiq opeussy o)
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Risco - Politica de Investimentos - Novembr

ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

TIPO DE ATIVO CARTEIRA (R$) (%) LIM. 4.963 ESTRATEGIA DE ALOCACAO
NFERIOR (%) ALVO (%) SUPERIOR (%)

~

Renda Fixa

Titulos Tesouro Nacional - SELIC R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 85@;
FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN R$ 71.378,28  100,00% 100,00% 60,00% 70,00% 100,00% -.85@'
FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% ?SI&
Operacdes Compromissadas R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% gs%
Fl Renda Fixa R$ 0,00 0,00% 60,00% 20,00% 30,00% 50,00% %55.
FI de indices Renda Fixa R$ 0,00 0,00% 60,00% 0,00% 0,00% 0,00% gﬁﬁ
Ativos Bancarios R$ 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% %IE
FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% .85|%
Fl Renda Fixa "Crédito Privado" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% gSIE
FI Debéntures R$ 0,00  0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 8{5%
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - Q'SIE

)

Renda Variavel

Fl Acées R$ 0,00 0,00% 30,00% 0,00% 0,00% 18,00% 8—S| X
FI de indices Acées R$ 0,00 0,00% 30,00% 0,00% 0,00% 2,00% %SIE
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - Sﬁlm
loerr

Fl Renda Fixa - Divida Externa R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00% :fil%
Fl Investimento no Exterior R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00% §5|

Fl Acées - BDR Nivel | R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00% &Slé
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - = SI%
FI Multimercado - aberto R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00% §5|M
Fl em Participacées R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 3,00% c-'_\TSIM
FI "Acées - Mercado de Acesso" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% %IM
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - g.SIM
Fl Imobiliario R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 3,00% |M
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - = SIM

Emprést. Consignado

Empréstimos Consignados R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - SIM

Iméveis

Iméveis R$ 0,00 0,00% 100,00% - - - SIM
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RISCO DE MERCADO

RENT. (%) VAR (%) (252 D.U) 2VOL (%) STREYNOR +“DRAWDOWN SSHARPE
MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M

ey :
»
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FUNDO BENCHMARK

bl
m

CARTEIRA =meta 0,89% 11,48% 0,05% 0,19% 0,02% 1,38% 221} -0,63 0,24% 2,05% -2,10 SIS

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FlI... IRF-M 1 0,89 6,51 0,03% 0,57% 0,15% 0,40% -5,31 -2,59 0,00 0,00 -0,41 -0,06

a380p9//'S

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TP Fl... IRF-M 1+ 1718 7,22 0,90% 6,38% 2,49% 3,64% 15,73 43,30 0,00 0,18 853 1,33

/1 nobadl
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VaR 252 d.u): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda maxima potencial de determi
ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu célculo, utiliza-se o retorno espera
desvio padrao dos retornos diarios e determinado nivel de confianga probabilistica supondo uma distrib
normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo
carteira. Dado o desempenho da Carteira nos Ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca qu
houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo seré de 0,19%.
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2Volatilidade: Volatilidade é uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecer& %s
movimentacdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais sm@les
podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variacdo do ativo. Assim sendo, uma VoIat|I|dade§aﬁta
representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estlrma{%e
gue os retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em 1,38% do retorno didrio médio dos uItlmo§ ¢

menor que a do mercado.

meses. S <
= C
& Z
3Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no calculo em vez da voIatiIidad% Ya
Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a cart@wa
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcancada pelo mercado. E@ 12
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se exp6s foram convertidos em uma rentabilidade 0,63
©
2
g

4DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quao estavel é determinado atlvg, ao
medir seu declinio desde o valor maximo alcancado pelo ativo, até o valor minimo atingido em determiffiado
periodo de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a
desvalorizacao comeca até se atingir um novo ponto de maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da
série representa a maior queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida
e, consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down igual a zero, indica que ndo houve

desvalorizacao do ativo ao longo do periodo avaliado.

5Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relagao
risco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o CDI
sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o indice de
Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de
risco a que a Carteira se exp6s, houve uma rentabilidade -1,15 menor que aquela realizada pelo CDI.
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RISCO DE DESENQUADRAMENTOS RES. CMN 4.963 E
CONFORMIDADE

IS

5
FUNDO SALDO ART. 18 ART. 19 GESTOR ART. 20 ADMIN. ART. 21 g §'
L)
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP Fl... R$ 71.899,69 100,00% 0,00% CAIXA ASSET 0,00001% CAIXA DTVM 0,00001% 7§ '@
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TP Fl... R$ 0,00 0,00% - CAIXA ASSET - CAIXA DTVM 7% "lg‘
Q
23
g
88
Art. 18. As aplicacbes em cotas de um mesmo fundo de investimento nao podem, direta ou indiretam%n ,
exceder a 20% das aplicacbes dos recursos do RPPS, exceto em casos de fundos compostos exclusivamernte

por titulos publicos.

By NOSSyRH
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Art. 19. O total das aplicagcbes dos RPPS em um mesmo fundo de investimento deverd representa
maximo, 15% do patriménio liquido do fundo exceto em casos de fundos compostos exclusivament
titulos publicos.

:g;op 0B %
'@HCINVE—]

Em caso de FIDCs, FI Renda Fixa “Crédito Privado” e Fl “Debéntures”, o limite é de 5% do patriménio |
do fundo.
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Art. 20. O total das aplicacdes dos recursos do RPPS em fundos de investimento e carteiras administr
nao pode exceder a 5% do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor o

gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico. g ;
20
Art. 21. Os RPPS somente poderao aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendi{dgs,
cumulativamente, as seguintes condicdes: ;ﬁ)
| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicao autorizada a funcionar pelo Bénco
Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos; %
Q.
Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no méximo, 50% dos recursos sob sua administrggéo
oriundos de RPPS; s

lll - o gestor e 0o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e
sejam considerados pelos responsaveis pela gestdo de recursos como de boa qualidade de gestdo e de
ambiente de controle de investimento.
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IPSEL Risco - Benchmarks - Dezembr

ADERENCIA AOS BENCHMARKS

FUNDO SALDO BENCHMARK RENTABILIDADE (%) RENT. VS BENCHMARKS (%)

MES 3M 6M 12M MES 3M 6M 12
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TP... R$ 0,00 IRF-M 1+ 1,71% 5,00% 5,76% - 98,76% 91,09% 90,33% -
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP... R$ 71.899,69 IRF-M 1 0,89% 2,35% 4,10% 6,51% 97,15% 82,11% 66,47% 49,1
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Risco - Politica de Investimentos - Dezembr

ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

TIPO DE ATIVO CARTEIRA (R$) (%) LIM. 4.963 ESTRATEGIA DE ALOCACAO
NFERIOR (%) ALVO (%) SUPERIOR (%)

~

Renda Fixa

Titulos Tesouro Nacional - SELIC R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 85@;
FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN R$ 71.899,69 100,00% 100,00% 60,00% 70,00% 100,00% -.85@'
FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% ?SI&
Operacdes Compromissadas R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% gs%
Fl Renda Fixa R$ 0,00 0,00% 60,00% 20,00% 30,00% 50,00% %55.
FI de indices Renda Fixa R$ 0,00 0,00% 60,00% 0,00% 0,00% 0,00% gﬁﬁ
Ativos Bancarios R$ 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% %IE
FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% .85|%
Fl Renda Fixa "Crédito Privado" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% gSIE
FI Debéntures R$ 0,00  0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 8{5%
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - Q'SIE

)

Renda Variavel

Fl Acées R$ 0,00 0,00% 30,00% 0,00% 0,00% 18,00% 8—S| X
FI de indices Acées R$ 0,00 0,00% 30,00% 0,00% 0,00% 2,00% %SIE
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - Sﬁlm
loerr

Fl Renda Fixa - Divida Externa R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00% :fil%
Fl Investimento no Exterior R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00% §5|

Fl Acées - BDR Nivel | R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00% &Slé
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - = SI%
FI Multimercado - aberto R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00% §5|M
Fl em Participacées R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 3,00% c-'_\TSIM
FI "Acées - Mercado de Acesso" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% %IM
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - g.SIM
Fl Imobiliario R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 3,00% |M
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - = SIM

Emprést. Consignado

Empréstimos Consignados R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - SIM

Iméveis

Iméveis R$ 0,00 0,00% 100,00% - - - SIM

unoapp.com.br



